“ ABN-AMRO

Ausfuhrung von Auftragen
in Finanzinstrumenten



Erlauterungen zu den

Ausfuhrungsgrundsatzen

1. Anwendungshereich

Diese Ausfuhrungsgrundsatze (,Best Execution®)
gelten fir die Ausfuhrung von Auftragen, die ein
Kunde (dieser Begriff umfasst im Sinne dieser
Grundsatze  Privatkunden und professionelle
Kunden, nicht aber geeignete Gegenparteien)

der ABN Amro Bank N.V.

oder deren Niederlassung in Luxemburg,
der ABN Amro Bank N.V. Luxembourg
Branch

(nachfolgend gemeinsam bezeichnet mit ,Bank®)
zum Zwecke des Erwerbs oder der VerdulRerung von
Finanzinstrumenten (gemaf’ Punkt 10 dieser Grund-
satze) erteilt. Sie sind Bestandteil der Sonderbe-
dingungen fur Wertpapiergeschafte und damit Be-
standteil der Allgemeinen Geschdaftsbedingungen
der Bank.

Ausflihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die
Bank auf Grundlage eines Kundenauftrags fuir
Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei auf
einem dafur geeigneten Ausfihrungsplatz ein
entsprechendes Ausfihrungsgeschaft tatigt
(Kommissionsgeschaft) oder einen Kaufvertrag mit
dem Kunden vereinbart (Festpreisgeschaft). Fur
Kommissionsgeschafte finden die Ausfihrungs-
grundsatze ab Nr. 3 Anwendung - die Grundsatze
far Festpreisgeschafte werden im ndchsten Ab-
schnitt beschrieben.

Als Ausfihrungsplatze kommen in Betracht:
Geregelte Mdarkte im In- oder Ausland,
Multilaterale Handelssysteme (MTF)
Organisierte Handelssysteme (OTF)
Systematische Internalisierer (Sl), sonstige
Liquiditatsprovider oder Einrichtungen, die in
einem Drittland eine vergleichbare Funktion
ausUben.

Die Bank erhalt keine Vergitung, keinen Rabatt
oder nicht-monetdren Vorteil fur die Weiterleitung
von Kundenauftragen zu einem bestimmten Aus-
flhrungsplatz.
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2. Festpreisgeschaft

Die Ausfuhrungsgrundsatze gelten nur einge-
schrankt, wenn die Bank und der Kunde mitein-
ander einen Kaufvertrag uber Finanzinstrumente
zu einem festen oder bestimmbaren Preis verein-
baren (Festpreisgeschaft). In diesem Fall besteht
keine Best-Execution Pflicht im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (MIFID 1l) und der diese
umsetzenden luxemburgischen Vorschriften. Die
Pflichten von Bank und Kunde folgen unmittelbar
aus dem getroffenen Kaufvertrag. Beim
Festpreisgeschaft Gber Wertpapiere bestehen die
Pflicht zur Lieferung der Wertpapiere und die
Pflicht zur Zahlung des Kaufpreises.

In diesen Ausfihrungsgrundsdatzen wird angegeben,
wann die Bank den Abschluss solcher Festpreisge-
schafte regelmaliig anbietet. Eine Verpflichtung der
Bank uber den Abschluss eines solchen Geschafts
besteht jedoch nicht.

3. Vorrang von Kundenweisungen

Der Kunde kann der Bank Weisungen erteilen, an
welchem Ausfihrungsplatz sein Auftrag ausgefihrt
werden soll. Eine Kundenweisung hat grundsatzlich
Vorrang vor der Auftragsausfihrung nach Mal3-
gabe dieser Ausfihrungsgrundsatze, und die Bank
ist nicht verpflichtet, den Auftrag gemal} diesen
Grundsatzen zur bestmoglichen Ausfihrung auszu-
fuhren. Die Ausfihrung einer Kundenweisung kann
zur Folge haben, dass das bestmogliche Ergebnis
durch die Bank nicht erzielt werden kann.

4. Weiterleiten von Auftragen

Hat die Bank keinen Direktzugang zu einem Aus-
fihrungsplatz, oder erscheint es im Kundeninteres-
se geboten, wird sie den Auftrag des Kunden unter
Wahrung dieser Ausfihrungsgrundsdatze an einen
geeigneten Intermedidr (Broker) weiterleiten.

Der Auftrag des Kunden wird dann nach Maligabe
der Vorkehrungen des Intermediars zur Erreichung
einer bestmoglichen Ausfihrung abgewickelt.



S. Abweichende Ausfithrung im
Einzelfall

Soweit aulRergewohnliche Marktverhaltnisse oder
eine Marktstorung eine von diesen Grundsatzen
abweichende Ausfuhrung erforderlich machen, wird
die Bank diese unter Wahrung des Kunden-
interesses wdhlen. Auch in diesem Fall orientiert
sich das Handeln der Bank daran, das bestmog-
liche Ergebnis fur den Anleger zu erreichen.

6. Relevante Kriterien fur die
bestmogliche Ausfiithrung
Bei der Festlegung der Ausfihrungsgrundsatze

berlcksichtigt die Bank die Art des Kundenauf-
trags, die Merkmale des Kunden bzw. des Finanz-

instruments sowie nachfolgende, gewichtete
Kriterien:
Hohe Gewichtung

Preis des Finanzinstruments
Kosten der Auftragsausfihrung
Umfang des Auftrags

Mittlere Gewichtung
Geschwindigkeit der Auftragsausfihrung
Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung

Niedrige Gewichtung
Abwicklungs- bzw. Abrechnungswahrschein-
lichkeit
Qualitative Faktoren (z. B. Notfallsicherung)

Die Platzierung von Auftradgen erfolgt nach MaB3-
gabe folgender Grundsatze:

Bei der Wahl des konkreten Ausfuhrungsplatzes
geht die Bank davon aus, dass der Kunde vorrangig
den - unter Berucksichtigung aller mit dem Aus-
fahrungsgeschaft verbundenen Kosten - best-
moglichen Preis erzielen will. Da Wertpapiere im
Regelfall Kursschwankungen unterliegen und
deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung
eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden
nicht ausgeschlossen werden kann, wird als weite-
res Kriterium fir die Festlegung des Ausfihrungs-
platzes zusatzlich bericksichtigt, dass eine voll-
standige Ausfihrung aufgrund ausreichender
Liquiditatsbedingungen wahrscheinlich und zeitnah
moglich ist. Bei Privatkunden sind die entstehenden
Gesamtkosten malgeblich.

Handelsauftrage Uber Finanzinstrumente werden
unter BerUcksichtigung aller zum Zeitpunkt der
Ordererteilung zur Verfugung stehenden Informa-
tionen zu den besten verfugbaren Bedingungen
platziert. Bei der Entscheidung Uber die Order-
platzierung orientiert sich die Bank an Faktoren, die
zur Erzielung des bestmoglichen Ergebnisses
relevant sind.

Fur die Auswahl der Broker, an die Kundenauftrage
unter Wahrung dieser Ausflihrungsgrundsatze wei-
tergeleitet werden, werden dariber hinaus folgende
Kriterien berucksichtigt:

Borsenzugdnge (regulierte Markte)

Zugang zu multilateralen Handelssystemen
(MTF)

Zugang zu organisierten Handelssystemen (OTF)
Eigenschaft des Brokers als Systematischer
Internalisierer (Sl)

Bei der Ausfliihrung von Auftragen bzw. beim Fallen
von Entscheidungen uber den Handel mit OTC-
Produkten, zu denen auch malRgeschneiderte Pro-
dukte gehoren, Uberprift die Bank die Redlichkeit
des dem Kunden angebotenen Preises, indem sie
Marktdaten heranzieht, die bei der Einschatzung
des Preises fur dieses Produkt verwendet wurden,
und - sofern moglich - diesen mit dhnlichen oder
vergleichbaren Produkten vergleicht.

7. Veroffentlichungen der Bank

Die Bank veroffentlicht jahrlich eine Statistik Gber
die funf wichtigsten Handelsplatze (gemessen am
Ordervolumen des Vorjahres), an denen sie
Kundenauftrage ausfihrt (Top 5 Ausfihrungsplatz-
reporting).

Darlber hinaus veréffentlicht die Bank regelmaRig
Informationen Uber die erreichte Ausfihrungsquali-
tat. Diese Informationen werden auf der Homepage
der Bank (www.abnamro.lu) veréffentlicht.
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http://www.abnamro.lu/

8. Uberpriifung der Ausfithrungs-
grundsatze
Die Ausfuhrungsgrundsdatze werden durch die

Bank regelmdlig, mindestens einmal jahrlich,
Uberpruft. Eine Uberprifung findet ebenfalls statt,

wenn eine wesentliche Veranderung des
Marktumfelds eintritt, die das Erzielen
bestmoglicher Ergebnisse im Rahmen dieser

Ausfihrungsgrundsdtze beeintrachtigen kann. Die
Ergebnisse der Uberprifung und die ge-

gebenenfalls vorgenommenen Anderungen der
Ausfihrungsgrundsdatze werden regelmalig

auf unserer Homepage (www.abnamro.lu)
veroffentlicht.

Daneben werden die Wirksamkeit der internen
Vorkehrungen zur Einhaltung der Grundsatze, die
Qualitat der Ausfihrungen und die Eignung der
ausgewdhlten  Finanzintermediare  fortlaufend
Uberprdift.

9. Zusammenlegen von Auftragen

Kundenauftrdge werden stets vor Auftrdge aus
dem Eigenhandel der Bank gestellt und nicht mit
diesen zusammengefasst, auler dies erscheint fur
den Kunden vorteilhaft. Die Bank wird Kauf- oder
Verkaufsauftrage mehrerer Kunden bindeln und
als aggregierte Order (Blockorder) zur Ausfiuhrung
bringen, wenn Auftragsvolumen, Wertpapierart,
Marktsegment, aktuelle Marktliquiditat und Preis-
sensitivitat des zu handelnden Wertpapiers dieses
im Interesse der betroffenen Kunden ratsam er-
scheinen lassen. Die Bank weist darauf hin, dass
eine  Zusammenlegung fir einen einzelnen
Auftrag moglicherweise nachteilig sein kann. Die
Bank wird Auftrage nur dann zusammenlegen,
wenn eine Benachteiligung einzelner Kunden
unwahrscheinlich erscheint.

Die Bank wird ferner die Zuteilung
zusammengelegter Auftrdge ordnungsgemaf
und in Ubereinstimmung mit ihren Grundsdtzen
der Auftragszuteilung vornehmen.
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Ubersicht dber die
Ausfihrungsplatze nach Finanz-

instrumentengruppe
10.1 Aktien und Aktienzertifikate

Die Bank fihrt Kundenauftrage an folgenden Aus-
fihrungsplatzen aus:

Aktien und XETRA oder anderer

Aktienzertifikate inléndischer regulierter

inlandischer Emittenten Handelsplatz, soweit keine Notiz
in XETRA erfolgt

Aktien und Ausldndische Heimatborse,

Aktienzertifikate alternativ XETRA, an

inldndischer Prasenzborse oder
multilaterale  Handelssysteme
(MTF)

Fir ausgewdhlte Aktien bietet die Bank Festpreisgeschafte
und/oder die aullerbérsliche Ausfihrung eines Auftrags an.
Diese Angebote koénnen auf einzelne Vertriebswege
beschrankt sein.

auslandischer Emittenten

In diesen Fallen wird die Bank vom Kunden die ausdrickliche
Zustimmung zur Ausfihrung auBerhalb organisierter Markte
und multilateraler Handelssysteme einholen.

10.2 Schuldtitel

Die Bank bietet die Moglichkeit an, verzinsliche
Wertpapiere (inkl. Nullkuponanleihen) direkt bei
der Bank zu erwerben oder an sie zu verkaufen.
Erwerb und VerauBerung erfolgen zu einem mit
der Bank fest vereinbarten Preis
(Festpreisgeschaft).

Kommt kein Festpreisgeschaft zustande, fihrt die
Bank im Wege der Kommission aullerborslich
(OTC) oder wie folgt aus:

Verzinsliche Ausflihrung an einer von der
Wertpapiere Bank ausgewdhlten Borse
(Schuldtitel und oder multilaterales

Geldmarktinstrumente) Handelssystem (MTF)

10.3 Bezugsrechte

Die Bank fuhrt Kundenauftrage wie folgt aus:

XETRA oder anderer
inlandischer regulierter
Handelsplatz, soweit keine
Notiz in XETRA erfolgt

Ausléndische Heimatborse,
alternativ XETRA, an
inlandischer Prasenzbérse
oder multilaterale
Handelssysteme (MTF)

Bezugsrechte
inléndischer Aktien

Bezugsrechte
ausl@ndischer Aktien


http://www.abnamro.lu/

10.4. Anteile an Investmentfonds bzw. Exchange
Traded Funds (ETFs)

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen
an Investmentfonds/Aktien von Investmentge-
sellschaften nach MaRRgabe des luxemburgischen
Investmentrechts unter-liegt nicht den
gesetzlichen Regelungen zur best-moglichen
Ausfuhrung.

Die Bank kauft Anteile an Investmentfonds zu
einem festen Preis, der dem nach den Regeln des
des luxemburgischen Investmentrechts
festgestellten Nettoinventarwert (,NIW*) zzgl. et-
waiger Provisionen entspricht.

Anteile an Investmentfonds, die Uber die Verwal-
tungsgesellschaft zurickgegeben werden, werden
zum jeweiligen NIW (Ricknahmepreis) abzuglich
eines ggf. anfallenden Ricknahmeabschlags ab-
gerechnet.

Auf ausdrickliche Weisung erfolgt die Ausfuhrung
Uber die Borse.

Die Bank fuhrt Kundenauftrage in ETFs wie folgt
aus:

Exchange Traded Funds
(ETFs)

Je Wertpapierkennnummer
(WKN)/International Securities
Identification Number (ISIN)
wird ein inlandischer/auslandi-
scher regulierter Bérsenplatz
festgelegt, Marketmaker oder
als Direktgeschaft mit der
Kapitalverwaltungsgesell-
schaft/Verwahrstelle

10.5. Zertifikate, Optionsscheine und sonstige
verbriefte Derivate

Die Bank bietet die Moglichkeit an, Zertifikate
(einschlieBlich sonstiger strukturierter Anleihen)
und Optionsscheine sowie sonstige verbriefte
Derivate zur Zeichnung oder zum Erwerb (und ggf.
zum Ruickkauf) zu einem festen Preis (Festpreisge-
schaft) zu erwerben oder zu verauBern oder als
Kommissionsgeschaft auflerhalb von Handels-
platzen (OTC-Geschaft).

Kommt kein Festpreisgeschaft und keine Ausfih-
rung als Kommissionsgeschaft auBerhalb von
Handelsplatzen (OTC-Geschaft) zustande und
wird keine Weisung des Kunden hinsichtlich des
Ausfuhrungsplatzes erteilt, erfolgt die Ausfihrung
eines Auftrags wie folgt:
Optionsscheine/Zertifikate

mit inldndischer Heimatborse
(Verbriefte Derivate)

Inlandischer regulierter
Borsenplatz oder
auBerborslich als
Direktgeschaft mit dem
Emittenten oder einem
Intermedidr

Auslandischer regulierter
Borsenplatz oder
auBerbérslich als
Direktgeschaft mit dem
Emittenten oder einem
Intermedidr

Optionsscheine/Zertifikate
mit auslandischer
Heimatbodrse (Verbriefte
Derivate)

10.6. Finanzderivate (Terminkontrakte und
Optionskontrakte)

Hierunter fallen Finanztermingeschafte, die unter
standardisierten Bedingungen an einer Termin-
boérse gehandelt werden, oder nichtstandardisierte
Derivate, die aulerbdrslich zwischen Kunde und
Bank individuell vereinbart werden (OTC-Geschaf-
te). Je nach Finanzinstrument kommen hierflr be-
sondere Bedingungen oder spezielle Vertrage zum
Einsatz (Rahmenvereinbarung zum Abschluss von
Finanztermingeschaften mit Sonderbedingungen
fir Termingeschafte, Rahmenvertrag fur Finanz-
termingeschafte etc.).

Die Bank flihrt diese Auftrage wie folgt aus:

EUREX oder ausléndische
Terminborse

Boérsengehandelte Derivate

Geschaft zwischen Bank und
Kunde

AulBerbérsliche Derivate
(OTC)
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Anhang: Verzeichnis der Ausfuhrungsplatze
fur weisungslose Auftrage

Ausfiihrungsplétze

Inldndische
Borsenplatze

W Xetra (XETR)

M Eurex (XEUR)

B Frankfurt' (XFRA)
W Stuttgart (XSTU)
B Munich (XMUN)

H Hamburg' (XHAM)
M Hannover'

(XHANA)
H Disseldorf' (XDUS)
W Bremen' (XBRE)

H Berlin' (XGRM)
Auslandische
Borsenplatze!
Multilaterale
Handelssysteme
(MTF)

M Bloomberg MTF
B MarketAxess

B Chi-X'

B Tourquoise'

H Bats'

W Quotrix’

Aktien &
Aktienzertifikate

<

DR U N U U U

<

<L

v

Schuldtitel Derivate
v

v
v
v
v
vi
v v
v v
v
vi

YZugang zu diesen Handelsplatzen erfolgt Gber Intermedidr
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Strukturierte
Finanzprodukte

<

A AN O S NN

Sonstige
boérsennotierte
Produkte

<

A AN U N



ABN Amro Bank N.V.
Gustav Mahlerlaan 10
NL 10822PP Amsterdam

ABN Amro Bank N.V. Luxembourg Branch
7, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

www.abnamro.lu

Stand: Juni 2026
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